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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu DELKO S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego
Przedmiot badania

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego DELKO S.A. z siedzibg
w Sremie, przy ulicy Gostynskiej nr 51 (dalej ,Spétka”, ,Jednostka”), na ktére sktadajq sie:
* sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziert 31 grudnia 2016 roku,
= sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku,
* sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku,
= sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku,
= opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowoséci a takze informacje dodatkowe
i objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny, zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z pézn. zm.) (,ustawa o rachunkowos$ci”) i wydanymi na jej postawie
przepisami wykonawczymi, za sporzadzenie na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych sprawozdania finansowego i za jego rzetelnga prezentacie zgodnie
4 Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Zarzad Spotki jest rédwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedng dla
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki oceny mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez Spoétke oraz, w okreslonych przypadkach, ujawnienia kwestii zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci, a takze przyjecia zatozenia kontynuacji dziatalnosci, z wyjatkiem
sytuacji, gdy Zarzad zamierza dokonaé likwidacji Spdtki, zaniechaé prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, albo gdy nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji badz zaniechania
prowadzenia dziatalnosci.

Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej Spétki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawg o rachunkowosci.

Czionkowie Rady Nadzorczej sj odpowiedzialni za nadzér nad procesem sprawozdawczosci
finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego sprawozdania finansowego
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz czy rzetelnie i jasno
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przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowq i finansowg, jak tez
wynik finansowy Spétki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia
10 lutego 2015 r. z pozn. zm. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez Spdlke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spétki warto$ci szacunkowych,
jak rowniez oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt.5 koncepcja istotnosci stosowana jest
przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy sformufowaniu opinii biegtego rewidenta.
W zwigzku z powyiszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii biegtego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogdéw prawa i regulacji wyrazane sg z uwzglednieniem
jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania
i osgdem biegtego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacq
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

= przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien
31 grudnia 2016 roku, oraz jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

= zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

= jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spdtke przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoétki.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziafalnosci

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z tresciq sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2016
roku poz. 860 z pdézn. zm.) (dalej ,Rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych)
i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowiazkiem byto takZze ztozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu
z dziatalnosci istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych
i sg zgodne z informacjami zawartymi zataczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w Swietle
wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie
stwierdzilismy istotnych znieksztatcerh w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem byto
rowniez zapoznanie sie z oswiadczeniem jednostki o stosowaniu fadu korporacyjnego stanowigcym
wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym jednostka
zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z pdzn. zm.) lub w regulaminach wydanych na
podstawie art. 61 tej ustawy). Informacje te sq zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

ar_éin Hafaffa

Cz-ton Zarzgdu-
Biegty rewident, Numer ewidencyjny 11266

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy weryfikacje w imieniu

B-think Audit sp. z 0.0.

61-119 Poznan, ul. $w. Michala 43

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 4063

Poznan, dnia 10 kwietnia 2017 roku
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A. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spétke
1.1. Nazwa Spotki

DELKO spdtka akcyjna.
1.2. Siedziba Spoiki

Spotki miesci sie w Sremie przy ulicy Gostynskiej nr 51.
1.3. Dane rejestrowe

W dniu 5 lipca 2001 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000024517 prowadzonej przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy.

Spotka posiada numer NIP 7851003396 oraz symbol REGON 630306168.

1.4. Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
» sprzedaz wyrobéw chemicznych i artykutdbw uzytku domowego | osobistego
(kosmetykdw i artykutéw toaletowych),
= sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych i medycznych,
= sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobow tytoniowych,
= pozostatej sprzedazy hurtowej i detalicznej.

1.5. Kapitat podstawowy

W dniu 31 grudnia 2016 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 5 980 tys. ztotych.

Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego na dzien bilansowy byla nastepujaca:

Akcjonariusz Iloé¢é akcji (w tvyv: r:?ost‘\:(ch)
Dariusz Kawecki 1 442 500 1442,5
Mirostaw Jan Dabrowski 1 013 510 1013,5
Mirostaw Newel 539 650 539,7
Pozostali, posiadajacy ponizej 5% ogodlnej
liczby gtosdéw 2 984 340 2 984,3
Razem 5 980 000 5 980

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy Spotki nie zmienit sie.

1.6. Grupa kapitatowa

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej DELKO S.A. Informacje o transakcjach
z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spoétek Grupy zostaty zamieszczone w nocie objasniajacej
nr 4 i 32 do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

1.7. Sklad Zarzadu

W skiad Zarzadu Spotki na dzierh 10 kwietnia 2017 roku wchodzili:
= Dariusz Kawecki - Prezes Zarzadu,
= Mirostaw Jan Dabrowski — Wiceprezes Zarzadu.
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W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii wystgpily nastepujace zmiany
w skiadzie Zarzadu Spotki:
= w dniu 1 kwietnia 2016 roku Pan Leszek Wojcik ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
cztonka zarzgdu DELKO S.A.

1.8. Sklad Rady Nadzorczej

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzierl 10 kwietnia 2017 roku wchodzili:
=  Wojciech Szymon Kowalski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Tomasz Piotr Czapla - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
= Karolina Kamila Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej,
= [wona Agata Janton - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Danuta Bronistawa Martyna — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii wystapity nastepujace zmiany
w skladzie Rady Nadzorczej Spotki:
= W dniu 17 marca 2016 roku uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
powotano Panig Karoline Kamile Dgbrowska na stanowisko czionka Rady Nadzorczej na
okres wspélnej trzyletniej kadencji,
= W dniu 17 marca 2016 roku uchwalg nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
powolano Panig Iwone Agate Jantori na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej na okres
wspdlnej trzyletniej kadencji,
= W dniu 17 marca 2016 roku uchwalg nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
powotano Panig Danute Bronistawe Martyne na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej na
okres wspolnej trzyletniej kadencji,
= Uchwalg nr 31 Rady Nadzorczej Delko S.A. z dnia 17 marca 2016 roku Rada Nadzorcza
XI kadencji ukonstytuowata sie w nastepujacy sposob: Przewodniczacy Rady Nadzorczej -
Wojciech Szymon Kowalski, Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Tomasz Piotr
Czapla, Czionkowie Rady Nadzorczej: Karolina Kamila Dabrowska, Iwona Agata Jantor,
Danuta Bronistawa Martyna.

2, Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdania finansowego

2.1. Kluczowy biegly rewident

Biegly rewident Marcin Hauffa jest wpisany na liste biegtych rewidentow pod numerem 11266,

2.2. Podmiot uprawniony

B-think Audit sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, $w. Michata 43 jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 4063.

3. Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spoétki, za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostato zbadane
przez Elzbiete Grzeskowiak kluczowego bieglego rewidenta nr 5014, dziatajgcego w imieniu Grant
Thornton Frackowiak spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., wpisanej na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzona przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow pod numerem 3654. Dzialajgcy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly
rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
opinie bez zastrzezen.
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Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostato zatwierdzone
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 23 czerwca 2016 roku, na ktdérym akcjonariusze
podjeli uchwate, ze zysk netto za rok 2015 w kwocie 4 615 tys. zlotych przeznacza w nastepujacy
sposéb:

= kwote 1.734 tys. zt na wyplate dywidendy dia akcjonariuszy Spdétki, co daje dywidende

w wysokosci 0,29 ztotych na jedna akcje Spoiki,

» pozostata kwote w wysokosci 2.881 tys. zt na zasilenie kapitatu zapasowego Spoiki.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku wraz z opinig
biegtego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaty
o podziale zysku, sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki zostaty ztozone w dniu 4 lipca 2016 roku
w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2015 roku zostat prawidlowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dziers 1 stycznia 2016 roku.

4. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal sporzadzony dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej
oraz Zarzadu DELKO S.A. i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2016.

B-think Audit sp. z 0.0. z w dniu 20 grudnia 2016 roku zostala wybrana przez Rade Nadzorczg
DELKO S.A. do badania sprawozdania finansowego Spétki.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 21 grudnia 2016 roku z Zarzadem Spotki przeprowadziliSmy
badanie sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Badana Spoétka sporzadza jednostkowe sprawozdania zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien
rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015
Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzn. zm.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie od 10 marca
do 10 kwietnia 2017 roku z przerwami.

Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za prawidtowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg o rachunkowosci
i z innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajgcego, odnosne tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spétki w dniu wydania niniejszego raportu ztozyl oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz nieistnieniu  zdarzert  nieujawnionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wptywajacy w sposdb znaczacy na dane wykazane
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.
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W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wszystkie zadane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszystkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostaty w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposdb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej
sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymég niezaleznosci od badanej
Spoétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2009 roku poz. 649 z p6zniejszymi zmianami).
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B. ANALIZA SYTUACII FINANSOWE]

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

think big, think business

. = Koniec Koniec
Koniec Koniec .- .
biezacego poprzednie Dynamika biezacego  poprzednie
AKTYWA roku go roku
( t': skuzl) ?&;O:;; (%) (struktura (struktura
' * %) %)
Aktywa trwate 61 324 60 462 1,4% 62,9% 70,0%
Inne wartosci niematerialne 81 160 -49,4% 0,1% 0,2%
Rzeczowe aktywa trwate 221 342 -35,4% 0,2% 0,4%
Aktywa finansowe 59 747 59 747 - 61,3% 69,2%
Aktywa z tytutu podatku o » 0
odroczonego 1275 213 498,6% 1,3% 0,2%
Aktywa obrotowe 36 114 25 865 39,6% 37,1% 30,0%
Zapasy 898 847 6,0% 0,9% 1,0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 22 355 20 808 7,4% 22,9% 24,1%
Naleznosci pozostate 11 307 1887 499,2% 11,6% 2,2%
Naleznosci z tytutu podatku _ o } 0
dochodowego 9 211 95,7% 0,2%
Aktywa finansowe 1 508 2075 -27,3% 1,5% 2,4%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 3 533,3% - -
Rozliczenia miedzyokresowe 18 34 -47,1% - -
Aktywa trwate przeznaczone - _ _ - _
do zbycia
Aktywa razem 97 438 86 327 12,9% 100,0% 100,0%
. . Koniec Koniec
Koniec Koniec Sy )
biezacego poprzednie Dynamika blezacego™ poprzednie
PASYWA roku (tys © roku (%) roku go roku
zt) * (gtys zt) (struktura (struktura
i %) %)
Kapital wiasny 50 725 46 493 9,1% 52% 54%
Kapitat akcyjny 5980 5980 - 6% 7%
Kapitat zapasowy 36 210 33 328 8,6% 37% 39%
Kapitat rezerwowy 2570 2570 - 3% 3%
Zysk (strata) netto 5965 4 615 29,3% 6% 5%
Zobowigzania dlugoterminowe 1308 573 128,3% 1% 1%
Zobowiazania pozostate - 25 -100,0% - -
Rezerwa z tytutu podatku o o o
odroczonego 1288 530 143,0% 1% 1%
Rezerwy na inne zobowigzania 20 18 11,1% - -
Zobowigzania
Kkrétkoterminowe 45 405 39 261 15,6% a47% 45%
Kredyty bankowe 26 534 20 495 29,5% 27% 24%
izﬁg‘l’]‘g'aza"'a 2 iU dostag 18 402 17 641 4,3% 19% 20%
Zobowigzania pozostate 186 239 -22,2% - -
Rezerwy na zobowigzania 283 886 -68,1% - 1%
Zobowiazania dotyczace
aktywow trwalych - - - - -
przeznaczonych do zbycia
Pasywa razem 97 438 86 327 12,9% 100% 100%
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2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

) ) Koniec Koniec
Koniec Koniec - )
i . ) ) biezacego poprzednie
WYSZCZEGOLNIENIE ble2acego poprzednie Dynamika roku go roku
(t;t;k:l) (gt(;;oz‘; (%) (struktura (struktura
) ) %) %)
Dziatalnoéé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 387 626 375 431 3,2% 100,0% 100,0%
- w tym od jednostek powigzanych 290 999 223 453 30,2% 75,1% 59,5%
ﬁgzghwy Z€ Sprzedazy produkow | 15 300 12410  233% 3,9% 3,3%
Przychody ze sprzedazy towaréw 372 326 363 021 2,6% 96,1% 96,7%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 383 981 372 107 3,2% 99,1% 99,1%
Amortyzacja 164 189 -13,2% - 0,1%
Zuzycie materiatow i energii 182 158 15,2% - -
Ustugi obce 17 819 14 477 23,1% 4,6% 3,9%
Podatki i optaty 134 302 -55,6% - 0,1%
Wynagrodzenia 2031 2039 -0,4% 0,5% 0,5%
Ubezpieczenia spoteczne i inne 264 260 1,5% 0,1% 0,1%
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 207 284 -27,1% 0,1% 0,1%
Wartos¢ sprzedanych towaréw
i materiatow 363 180 354 398 2,5% 93,7% 94,4%
Zysk (strata) na sprzedazy 3 645 3 324 9,7% 0,9% 0,9%
Pozostate przychody operacyjne 63 94 -33,0% - -
Pozostate koszty operacyjne 23 389 -94,1% - 0,1%
Zysk (strata).na dziatanosci 3 685 3020 21,7% 1,0% 0,8%
operacyjnej
Przychody finansowe 3663 2 746 33,4% 0,9% 0,7%
Koszty finansowe 774 435 77,9% 0,2% 0,1%
Zysk (strata) brutto na dzialalnosci o o o,
gospodareze 6 574 5 340 23,1% 1,7% 1,4%
Podatek dochodowy 609 725 -16,0% 0,2% 0,2%
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci o a
kontynuowanej 5 965 4 615 29,3% 1,5% 1,2%
Dziatalnos¢ zaniechana ) - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci } B _ _ }
zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok 5 965 4615  29,3% 1,5% 1,2%
obrotowy
Catkowity dochéd netto za okres 5 965 4 615 29,3% 1,5% 1,2%
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3. Wybrane wskazniki finansowe

Wskaznik Formuta 2016 2015 2014
s zysk (strata) brutto / przychody ze
Rentownos¢ brutto ysk ( )Spneda/iyp ychody 1,7% 1,4% 1,6%
s . zysk (strata) na dziatalnosci
Rentownos¢ operacyjna operacyjnej / przychody ze sprzedazy 1,0% 0,8% 0,8%
zysk (strata) na dziatalnosci
Zwrot na kapitale operacyjnej / kapitat staty (kapitat o o o
zaangazowanym (ROCE) wiasny + zobowiazania 711% 6,4% 5,8%
diugoterminowe)
Wskaznik rotacji majatku przychody nett%gzg':;nedazy/ aktywa 4,0 4,3 53
Wskaznik rotacji naleznoécl z tytutu dostaw | ustug / 21 20 24
naleznosci w dniach przychody ze sprzedazy * 365
Wskaznik rotacji zapaséw zapasy / 1 1 1
w dniach koszty dziatalnosci operacyjnej * 365
Wskaznik rotacji zobowigzania z tytutu dostaw i ustug / 18 17 16
zobowigzan w dniach koszty wiasne sprzedazy * 365
Stopa zadluzenia zobowigzania / pasywa razem 0,5 0,5 0,4
Wskaznik ptynnosci aktywa obrotowe / zobowigzania 0.8 0.7 13
biezacej (current ratio) krétkoterminowe ' d d
i i (aktywa obrotowe - zapasy -
Wskaznik szybki ptynnosci rozliczenia miedzyokresowe) /
0,8 0,6 1,2

(quick ratio)

zobowigzania krétkoterminowe

4. Kontynuacja dziatalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
Ze Spotka nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia
31 grudnia 2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Zarzad oswiadczyl, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spbétke przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2016 roku
i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
1. System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujacq zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad,
w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegowos$¢ Spodtki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego autorstwa
Tema Komputer sp. z 0.0. ,System finansowo-ksiegowy” w siedzibie Jednostki.

W trakcie przeprowadzonych prac hie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a moglty mie¢ istotny wptyw na badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skfadnikéw aktywow i pasywdéw w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonala rozliczenia i ujecia w ksiegach jej wynikow.

2. Aktywa, zobowigzania i kapitat wlasny oraz pozycje ksztaltujace wynik dziatalnosci
Spoétki

Struktura aktywow i zobowigzan sprawozdania z sytuacji finansowej Spoétki, kapitatu wlasnego
Spotki, jak rowniez pozycji ksztattujacych wynik dziatainosci, zostata przedstawiona w zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

3. Informacje dodatkowe i objasniajace

Informacje dodatkowe i objasniajace w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2016 roku sporzadzone zostaty, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
4 Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

4. Sprawozdanie z dziatalnoséci Spoétki

Sprawozdanie Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki za rok 2016 uwzglednia, we wszystkich
istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa padstwa niebedqcego panstwem
czionkowskim (Dz. U. 2014.133 z pdzn. zm.) i sg one zgodne z informacjami zawartymi
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong
cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci Spétki zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem
okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z pdzn.
zm.) lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy). Informacje te sg zgodne
Z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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5. Zgodnos¢ z prawem

Otrzymaliémy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Spétki, iz w roku obrotowym zakorficzonym
31 grudnia 2016 roku nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki
majace wptyw na sprawozdanie finansowe.
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Czionek Zarzadu =
Biegty rewident, Numer ewidencyjny 11266

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy weryfikacje w imieniu
B-think Audit sp. z o.0.

61-119 Poznan, ul. §w. Michala 43

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 4063

Poznan, dnia 10 kwietnia 2017 roku
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