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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu DELKO S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Przedmiot badania

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej DELKO S.A. (dalej ,Grupa”), w ktérej jednostka dominujaca jest DELKO S.A.
w Sremie, przy ulicy Gostynskiej nr 51 (dalej ,Jednostka dominujaca”), na ktére sktadajq sie:
= skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016
roku, _
= skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku,
= skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku,
= skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku,
= opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci a takze informacje dodatkowe
i objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki dominujacej jest odpowiedzialny, zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z p6zn. zm.) (,ustawa o rachunkowosci”) i wydanymi
na jej postawie przepisami wykonawczymi, za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego | za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowodéci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej jest réwniez odpowiedziainy za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za
niezbedna dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztaicenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Jednostki
dominujgcej oceny mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez jednostki Grupy oraz, w okreslonych
przypadkach, ujawnienia kwestii zwigzanych z kontynuacjq dziatalnosci, a takze przyjecia zatozenia
kontynuacji dziatalnosci, z wyjatkiem sytuacji, gdy Zarzad Jednostki dominujacej zamierza dokonaé
likwidacji jednostek Grupy, zaniechaé prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji badz zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzér nad procesem sprawozdawczosci
finansowej Jednostki dominujacej.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowg, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.
.
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Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 r. z pézn. zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania
I przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu
bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Jednostke dominujaca skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania,
nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznodci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje
takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowoséci, racjonalnosci ustalonych
przez Zarzad Jednostki dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt.5 koncepcja istotnosci stosowana jest
przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcern oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli
wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy sformutowaniu opinii biegtego
rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii biegtego rewidenta,
w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogow prawa i regulacji wyrazane sg z uwzglednieniem
jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnoéci ustalonego zgodnie ze standardami badania
i osadem biegtego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:
= przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na
dzien 31 grudnia 2016 roku, oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,
= Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa,
= Jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa przepisami prawa
i postanowieniami statutu Jednostki dominujacej.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z ustawg o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Jednostki dominujacej.
Ponadto Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitatowej spelniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

.
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Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2016 roku poz. 860 z pédzn. zm.) (dalej
~rozporzadzenie w sprawie informacji biezgcych i okresowych”) i czy sq one zgodne z informacjami

zawartymi w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowiazkiem bylo takze zlozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia w sprawie informacji biezacych
i okresowych i sa zgodne z informacjami zawartymi zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem byto réwniez zapoznanie sie z oswiadczeniem Jednostki dominujacej o stosowaniu
fadu korporacyjnego stanowiacym wyodrebniong cze$é¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatlowej. Naszym zdaniem w osdwiadczeniu tym Jednostka dominujgca zawarta informacje
wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie
art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.
z 2016 r. poz. 1639, z pdézn. zm.) lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy.
Informacje te sa zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
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Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy weryfikacje w imieniu

B-think Audit sp. z o.0.
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Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotdw uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 4063
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A. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke dominujaca
1.1. Nazwa Jednostki dominujacej

DELKO spétka akcyjna.
1.2. Siedziba Jednostki dominujacej

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Sremie przy ulicy Gostynskiej nr 51.
1.3. Dane rejestrowe Jednostki dominujacej

W dniu 5 lipca 2001 roku Jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000024517 prowadzonej przez Sad Rejonowy
Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP 7851003396 oraz symbol REGON 630306168.

1.4. Przedmiot dziatalnosci Jednostki dominujacej

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest:
= sprzedaz wyrobéw chemicznych i artykutéw uzytku domowego i osobistego
(kosmetykéw | artykutdéw toaletowych),
= sprzedaz detaliczna wyrobdw farmaceutycznych i medycznych,
= sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobéw tytoniowych,
= pozostatej sprzedazy hurtowej i detalicznej.

1.5. Kapitat podstawowy Jednostki dominujacej

W dniu 31 grudnia 2016 roku kapitat podstawowy Jednostki dominujacej wynosit 5980 tys.
ztotych.

Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego na dzier bilansowy byta nastepujaca:

Akcjonariusz Tloéé akeji = t‘c’:’:f:&ch)
Dariusz Kawecki 1 442 500 1442,5
Mirostaw Jan Dabrowski 1 013510 1013,5
Mirostaw Newel 539 650 539,7
Pozostali, posiadajacy ponizej 5% ogolnej
liczby Gloséw 2 984 340 2984,3
Razem 5 980 000 5 980

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy Jednostki dominujacej nie zmienit sie.

1.6. Skiad Zarzadu Jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu Jednostki dominujacej na dzier 27 kwietnia 2017 roku wchodzili:
= Dariusz Kawecki - Prezes Zarzadu,
= Mirostaw Jan Dabrowski - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii wystapity nastepujace zmiany
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w sktadzie Zarzadu Jednostki dominujacej:

W dnu 1 kwietnia 2016 roku Pan Leszek Wojcik ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka
zarzadu DELKO S.A.

1.7. Skitad Rady Nadzorczej

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej na dzien 27 kwietnia 2017 roku wchodzili:

Wojciech Szymon Kowalski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Tomasz Piotr Czapla - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Karolina Kamila Dabrowska — Cztonek Rady Nadzorczej,

Iwona Agata Janton - Cztonek Rady Nadzorczej,

Danuta Bronistawa Martyna - Czionek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii wystgpity nastepujace zmiany
w skiadzie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej:

W dniu 17 marca 2016 roku uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
powotano Panig Karoline Kamile Dabrowska na stanowisko czlonka Rady Nadzorczej
na okres wspélnej trzyletniej kadencji,

W dniu 17 marca 2016 roku uchwatg nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
powotano Panig Iwone Agate Jantornn na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej na okres
wspolnej trzyletniej kadencji,

W dniu 17 marca 2016 roku uchwatgq nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
powotano Panig Danute Bronistawe Martyne na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej
na okres wspodlnej trzyletniej kadencji,

Uchwatg nr 31 Rady Nadzorczej Delko S.A. z dnia 17 marca 2016 roku Rada Nadzorcza
XI kadencji ukonstytuowata sie w nastepujacy sposéb: Przewodniczacy Rady Nadzorczej -
Wojciech Szymon Kowalski, Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Tomasz Piotr
Czapla, Cztonkowie Rady Nadzorczej: Karolina Kamila Dabrowska, Iwona Agata Janton,
Danuta Bronistawa Martyna.

2. Skiad Grupy Kapitatowej

2.1. Jednostki zalezne

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w skfad Grupy DELKO S.A. wchodzity nastepujace jednostki
zalezne (bezposrednio i posrednio):

Podmiot
uprawniony, Dziei bilansowy,
Metoda ktéry nafiatty
Nazwa jednostki konsolidacii Rodzaj opinii przeprowadzit sporzadzono
J badanie sprawozdanie
sprawozdania finansowe
finansowego
DELKO OTTO sp. z 0.0. Pelna Bez zastrzezen B-think Audit 31.12.2016
COSMETICS RDT sp. z 0.0. Pelna Bez zastrzezen B-think Audit 31.12.2016
NIKA sp. z 0.0. Pelna Bez zastrzezef B-think Audit 31.12.2016
PH AMA sp. z 0.0. Petna Bez zastrzezenh B-think Audit 31.12.2016
FROG MS DELKO sp. z o.0. Pena Bez zastrzezen B-think Audit 31.12.2016
BLUE STOP sp. z o.0. Petna Bez zastrzezen B-think Audit 31.12.2016
DR LEKS S.A. Petna Bez zastrzezehn B-think Audit 31.12.2016
DELKOR sp. z o.0. Petna Bez zastrzezen B-think Audit 31.12.2016
DELKO ESTA sp. z 0.0. Petna Bez zastrzezen B-think Audit 31.12.2016
LEVENDE sp. z o.0. Pelna Nie podlegata - 31.12.2016
badaniu
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Rodzaj zmian i wplyw wywotany zmianami w stosunku do roku ubiegtego w zakresie jednostek
objetych konsolidacjq zostat przedstawiony w nocie 5 dodatkowych informacji i objaénien
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016
roku.

3. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Kluczowy biegly rewident

Biegty rewident Marcin Hauffa jest wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem 11266.

3.2. Podmiot uprawniony

B-think Audit sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, $w. Michata 43 jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod humerem 4063.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, za rok zakoAczony dnia 31 grudnia 2015 roku
zostato zbadane przez Elzbiete Grzeskowiak, kluczowego biegtego rewidenta nr 5014, dziatajacego
w imieniu Grant Thornton Frackowiak spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k., wpisanej
na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych prowadzong przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow pod numerem 3654. Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego
kluczowy biegty rewident wydat o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
zostato zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu w dniu 23 czerwca 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony dnia 31 grudnia 2015 roku
wraz z opinig biegtego rewidenta, odpisem uchwaty o zatwierdzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostaly ziozone w dniu
4 lipca 2016 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

5. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat sporzadzony dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej
oraz Zarzadu DELKO S.A. i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2016.

B-think Audit sp. z 0.0. z w dniu 20 grudnia 2016 roku zostata wybrana przez Rade Nadzorcza
DELKO S.A. do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 21 grudnia 2016 roku z Zarzadem Jednostki dominujacej
przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku.

Jednostka  dominujaca  sporzadza  skonsolidowane sprawozdania finansowe  zgodnie
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.
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Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego przeprowadziliémy  stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwaty
nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzn. zm.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w okresie
od 11 do 27 kwietnia 2017 roku z przerwami.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosne tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Jednostki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za rzetelno$¢ i jasnoscé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jak roéwniez za jego sporzadzenie zgodnie
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz prawidtowos¢
dokumentacji konsolidacyjnej.

Zarzad Jednostki dominujacej oswiadczyt réwniez, iz udostepnit nam wszystkie sprawozdania
finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjng oraz pozostate wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Zarzad Jednostki dominujacej w dniu wydania niniejszego raportu ztozyt oswiadczenie o nieistnieniu
zdarzenn nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wplywajacy w sposob
znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej
ztozyt wszystkie Zzadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam
wszystkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostaly w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej
sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymoég niezaleznosci od badanej
Jednostki dominujacej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).
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B. ANALIZA SYTUACJII FINANSOWEJ

1. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

think big, think business

. . Koniec Koniec
_Kt_.'mlec R Ol ) . biezacego poprzednie
biezacego poprzedni Dynamika
AKTYWA roku go roku
(t':skuzl) ?g:smz':;‘ (%) (struktura (struktura
- - %) %)
Aktywa trwatle 53 525 52 842 1,3% 31,3% 33,4%
Wartosé¢ firmy 31183 31183 - 18,2% 19,7%
Inne wartosci niematerialne 770 1 046 -26,4% 0,5% 0,7%
Rzeczowe aktywa trwate 18 903 18 795 0,6% 11,0% 11,9%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 669 1818 46,8% 1,6% 1,1%
Aktywa obrotowe 117 557 105 438 11,5% 68,7% 66,6%
Zapasy 47 384 43 837 8,1% 27,7% 27,7%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 52 105 53 386 -2,4% 30,5% 33,7%
Naleznosci pozostate 13 979 3049 358,5% 8,2% 1,9%
Naleznosci z tyt. p. dochodowego 107 429 -75,1% 0,1% 0,3%
Aktywa finansowe krétkoterminowe 40 40 - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3672 4 264 -13,9% 2,1% 2,7%
Rozliczenia miedzyokresowe 270 433 -37,6% 0,2% 0,3%
Aktywa trwate przeznaczone - _ _ - -
do sprzedazy
Aktywa razem 171 082 158 280 8,1% 100,0% 100,0%
. Koniec Koniec
. Koniec A= .
Koniec . . biezacego poprzednie
PASYWA biezacego 'Lo':::z::' DV‘(‘E/:‘;"“ roku go roku
roku (tys. zi) 9 (struktura (struktura
(tys. zt) %) %)
Kapitat wlasny 58 125 49 734 16,9% 34,0% 31,4%
Kapitaly przypadajace
akcjonariuszom podmiotu 58 125 49 705 16,9% 34,0% 31,4%
dominujacego
Kapitat akcyjny 5 980 5980 - 3,5% 3,8%
Kapitat zapasowy 44 782 39 087 14,6% 26,2% 24,7%
Kapitat rezerwowy 1430 2 570 -44,4% 0,8% 1,6%
Zysk (strata) z iat ubiegtych -4 198 -6 202 -32,3% -2,5% -3,9%
Zyski (strata) netto 10 131 8 270 22,5% 5,9% 5,2%
Kapitat przypadajacy udzialowcom - _ o _ -
niesprawujacym kontroli 29" ~500;005
Zobowiazania diugoterminowe 8 456 12 452 =32,1% 4,9% 7,9%
Kredyty i pozyczki 3252 8 025 -59,5% 1,9% 5,1%
Zobowigzania z tytutu leasingu _ o o
finansowego 1039 1425 27,1% 0,6% 0,9%
Rezerwa z tytutu podatku o
odroczonego 3994 2741 45,7% 2,3% 1,7%
Rezerwy na inne zobowigzania 171 261 -34,5% 0,1% 0,2%
Zobowiazania krétkoterminowe 104 501 96 094 8,7% 61,1% 60,7%
Kredytu i pozyczki 73 663 58 189 26,6% 43,1% 36,8%
Zobowigzania z tytutu leasingu B N
finansowego 446 418 6,7% 0,3% 0,3%
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 25 952 22 461 15,5% 15,2% 14,2%
Zobowigzania pozostate 3193 12 868 -75,2% 1,9% 8,1%
Zobowigzanie z tytuly p. dochodowego 29 337 -91,4% - 0,2%
Rezerwy na zobowigzania 1218 1821 -33,1% 0,7% 1,2%
Zobowigzania dotyczace aktywow
trwatych przeznaczonych do - - - - -
zbycia - -
Pasywa razem 171 082 158 280 8,1% 100,0% 100,0%
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody ze sprzedaZzy towaréw
Koszty dzialalnoséci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatdow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spofeczne i inne
$wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe
Wartos¢ sprzedanych towardw i
materiatow

Zysk (strata) na sprzedazy
Pozostate przychody operacyijne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) na dziatalnosci
gospodarczej

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnoé¢ zaniechana

Dziatalnoé¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej

2ysk (strata) netto za rok obrotowy,
w tym:

Przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego

Przypadajacy akcjonariuszom
niesprawujacym kontroli

think big, think business

. : Koniec Koniec

Koniec Koniec g .

biezaceg poprzednie Dynamika ble::::go pogzr:g::le
o roku go roku (%) (
struktura (struktura
(tys. z1) (tys. zt) %) %)

551 218 495 006 11,4% 100,0% 100,0%
31111 24 249 28,3% 5,6% 4,9%
520 107 470 757 10,5% 94,4% 95,1%
536 677 483 347 11,0% 97,4% 97,6%
2430 1759 38,1% 0,4% 0,4%
5716 4 683 22,1% 1,0% 0,9%
38 060 28 987 31,3% 6,9% 5,9%
841 1030 -18,3% 0,2% 0,2%
24 331 18 827 29,2% 4,4% 3,8%
4751 3645 30,3% 0,9% 0,7%
1451 1242 16,8% 0,3% 0,3%
459 097 423 174 8,5% 83,3% 85,5%
14 541 11 659 24,7% 2,6% 2,4%
1405 875 60,6% 0,3% 0,2%
1491 1048 42,3% 0,3% 0,2%
14 455 11 486 25,8% 2,6% 2,3%
267 238 12,2% - -
2159 1307 65,2% 0,4% 0,3%
12 563 10417 20,6% 2,3% 2,1%
2427 2129 14,0% 0,4% 0,4%
10 136 8 288 22,3% 1,8% 1,7%
10 136 8 288 22,3% 1,8% 1,7%
10 131 8 270 22,5% 1,8% 1,7%
5 18 -72,2% - -
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3. Wybrane wskazniki finansowe

Wskaznik Formuta 2016 2015 2014
e zysk (strata) brutto / przychody ze
Rentownosc¢ brutto sprzedazy 2,3% 2,1% 1,8%
s . zysk (strata) na dziatalnosci

Rentownosc operacyjna operacyjnej / przychody ze sprzedazy 2,6% 2,3% 2,2%
zysk (strata) na dziatalnosci

Zwrot na kapitale operacyjnej / kapitat staty (kapitat o o o

zaangazowanym (ROCE) wihasny + zobowigzania 21,7% 18,5% 20,6%

diugoterminowe)

Wskaznik rotacji majatku ~ PreYenody netto 22 sprzedazy/aktywa 3,2 3,1 4,6

Wskaznik rotacji naleznoéci z tytutu dostaw i ustug / 35 39 35

naleznosci w dniach przychody ze sprzedazy * 365

Wskaznik rotacji zapasow zapasy / 32 33 21

w dniach koszty dziatalnosci operacyjnej * 365

Wskaznik rotacji zobowigzanla z tytutu dostaw i ustug / 19 18 16

zobowigzan w dniach koszty wiasne sprzedazy * 365

Stopa zadtuzenia zobowiazania / pasywa razem 0,7 0,7 0,5

Wskaznik ptynnosci aktywa obrotowe / zobowigzania 1.1 1.1 1.4

biezacej (current ratio) krétkoterminowe ’ ’ ’
(aktywa obrotowe - zapasy -

Wskaznik szybki ptynnosci rozliczenia miedzyokresowe) / 0.7 0.6 0.9

I I r

(quick ratio)

zobowigzania krétkoterminowe

4. Kontynuacja dziatalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnoéci przez co najmniej 12 miesiecy
liczac od dnia 31 grudnia 2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz

istothego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujacej o$wiadczyl, ze bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe istotnych jednostek Grupy zostaty sporzadzone

przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

przez te jednostki

przez okres nie krotszy

niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2016 roku i Ze nie wystepuja okolicznoéci wskazujace

na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
1. Kompletnoéé i poprawnos$é¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mieé¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostalyby
usuniete, w tym w zakresie speinienia warunkdéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczeg6inosci obejmujacych wytaczenia dotyczace korekt konsolidacyjnych).

2. Zasady i metody wyceny aktywéw i zobowigzan oraz kapitatu wlasnego

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie nr 14
informacji dodatkowych i objasniajacych w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2016 roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowiazan | kapitatu wlasnego Grupy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjna.

4. Wartosc firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane odpisy
z tytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie nr 15
informacji dodatkowych i objasniajacych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

5. Kapitat witasny oraz udzialy niesprawujace kontroli

Wykazany stan kapitalu wlasnego oraz udziatu niesprawujgcego kontroli jest zgodny
z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Dane dotyczace kapitalu wtasnego oraz udzialu niesprawujacego kontroli przedstawiono w notach
nr 26-26 informacji dodatkowych i objasniajacych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

6. Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w skiad Grupy zostaly sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

7. Wylaczenia konsolidacyjne

7.1. Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéow
wewnetrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacjg

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychoddw i kosztow) jednostek objetych konsolidacjg sg zgodne z dokumentacjg,
konsolidacyjng.
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7.2. Wytaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywéw oraz z tytutu dywidend

Dokonane wytaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja zawartych
w wartosci aktywéw oraz z tytutu dywidend sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

Szczegdtowe informacje dotyczace transakcji z jednostkami powigzanymi przedstawiono w nocie
nr 38 informacji dodatkowych i objasniajacych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

8. Sprzedaz catosci lub czesci udzialéw (akcji) w jednostce podporzadkowanej
W roku obrotowym Grupa nie sprzedata zadnych udziatéw (akcji) w jednostkach zaleznych.
9. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa obejmujaca opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowoéci a takze
informacje dodatkowe i objasniajace w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach
zgodniez Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

10. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie Zarzadu Jednostki dominujacej na temat dziatalnosci Grupy za rok 2016 uwzglednia,
we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebedacego panfstwem czlonkowskim (Dz. U. 2014.133 z pézn. zm.) i sg one zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w odwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong
cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci Jednostka zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem
okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z pdzn.
zm.) lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sa zgodne
z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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11. Zgodno$¢ z prawem

Otrzymaliémy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Jednostki dominujacej, iz w roku obrotowym
zakoriczonym 31 grudnia 2016 roku nie zostaty naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia
statutéw/umoéw jednostek Grupy majgce wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

X
M\%rg' Hauffa
Cztbnek Za'riadu

Biegly rewident, Numer ewidencyjny 11266

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy weryfikacje w imieniu
B-think Audit sp. z o.0.

61-119 Poznan, ul. §w. Michata 43

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzonga przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 4063

Poznan, dnia 27 kwietnia 2017 roku
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