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l. Informacje w przedmiocie dziatalnosci Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2013
wraz z oceng sytuacji Spétki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli i systemu

zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spofki.

1. Rada Nadzorcza i Zarzad Spotki.

Sktad organu nadzorczego i zarzadzajacego Delko S.A. na dzier 31 grudnia 2013 roku:

v" Rada Nadzorcza:

- Wojciech Szymon Kowalski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,

- Mariusz Szklarski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Monika Ewa Dabrowska — Czlonek Rady Nadzorczej,

- Tomasz Piotr Czapla — Czlonek Rady Nadzorczej,

- Daniel Piotr Luberda — Cztonek Rady Nadzorczej.

v’ Zarzad Spotki:

- Dariusz Kawecki — Prezes Zarzadu,
- Mirostaw Jan Dabrowski — Wiceprezes Zarzadu,
- Kazimierz Jan Luberda — Wiceprezes Zarzadu,

- Leszek Wojcik — Wiceprezes Zarzadu,

Zmiany w skiadzie osdb zarzadzajacych i nadzorujacych Spotki w 2013 r.

- W dniu 06 marca 2013 roku Pan Wojciech Szymon Kowalski ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka
Zarzadu Spotki — Wiceprezesa Zarzadu Delko S.A. z dniem 11 marca 2013 roku. Jako powdd
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rezygnacji wskazano ukonczenie zasadniczego procesu restrukturyzacji, udokumentowanego m.in.

wypracowanym przez Grupe Kapitatowg Delko dodatnimi wynikami finansowymi za |V kwartat 2012
roku.
W okresie od dnia 12 marca 2013 roku dnia do dnia 31 grudnia 2013 roku sktad Zarzadu Spotki

nie ulegat zmianie i tworzyty go nastepujace osoby:

1. Pan Dariusz Kawecki — Prezes Zarzadu;

2. Pan Mirostaw Jan Dabrowski — Wiceprezes Zarzadu;
3. Pan Kazimierz Jan Luberda — Wiceprezes Zarzadu;
4

Pan Leszek Wojcik — Wiceprezes Zarzadu.

Zgodnie z § 17 ust. 4 Statutu Spdtki kadencja cztonkéw Zarzadu jest dwuletnia. Nie jest to
kadencja wspoina. Mandaty wyzej wskazanych cztonkéw Zarzadu wygasng najpozniej z dniem odbycia
Zwyktego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2013, bedacy ostatnim petnym rokiem obrotowym petnienia przez cztonkéw Zarzadu

powierzonych im funkcii.

- W dniu 12 marca 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Delko S.A.,
podjeto uchwate nr 4 o odwotaniu Przewodniczacej Rady Nadzorczej Pani Agnieszki Newel z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej. W jej miejsce do Rady Nadzorczej uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Delko S.A zostat powotany Pan Wojciech Szymon Kowalski.

Ponizej zaprezentowano obligatoryjne informacje dotyczace powotanej osoby nadzorujacej:

Wojciech Szymon Kowalski — Wiceprezes Zarzadu.

Pan Wojciech Szymon Kowalski jest magistrem nauk ekonomicznych, ukonczyt Akademie
Ekonomiczng w Poznaniu na Wydziale Ekonomii, petnit funkcje cztonka Organow Spotek Publicznych
w: Relpol SA (2003 — 2007, Przewodniczacy Komitetu Audytu); Pfleiderer Grajewo SA (2004 r. — 2008);
W. Kruk S.A. (2006 — 2008), Elektrotim SA (2007- obecnie, Sekretarz Rady Nadzorczej), Delko S.A.
(2010 - 2012, w kwietniu 2012 r. oddelegowany do Zarzadu Spotki, Wiceprezes Zarzadu), Pozbud T&R
SA (2011 — obecnie, Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej). W latach 1996-2001 petnit funkcje
Kierownika Biura Analiz i Informacjj Domu Maklerskiegp BMT S.A. w Poznaniu.

Pan Wojciech Szymon Kowalski prowadzi jednoosobowg dziatalnos¢ gospodarczg m.in. na rzecz
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domow maklerskich, funduszy inwestycyjnych i firm doradczych z zakresu: makro i mezoekonomii,

rynkow kapitatowych, terminowych rynkow towarowych i walutowych. Pan Wojciech Szymon Kowalski
posiada licencje maklera i jest Cztonkiem Zwyczajnym Rynku e-WGT S.A. Warszawskiej Gietdy
Towarowej SA. W latach 1994-97 prowadzit zajecia dydaktyczne na Akademii Ekonomicznej w
Poznaniu i w Wyzszej Szkole Bankowej. Pan Wojciech Szymon Kowalski prowadzi jednoosobowg
dziatalno$¢ gospodarcza. Wspomniana nie jest dziatalnoScig, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku
do przedsiebiorstwa Spotki. Wojciech Szymon Kowalski nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spdki
cywilnej lub spétki osobowej, ani cztonkiem organu spéiki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek
innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pan Wojciech Szymon Kowalski nie zostat wpisany do Rejestru

Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

W okresie od dnia 12 marca 2013 roku dnia do dnia 31 grudnia 2013 roku sktad Rady Nadzorczej
Spdiki nie ulegat zmianie i tworzyty go nastepujace osoby:
1. Pan Wojciech Szymon Kowalski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej ;
2. Pan Mariusz Szklarski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej;
3. Pani Monika Ewa Dabrowska — Cztonek Rady Nadzorczej;
4. Pan Daniel Piotr Luberda — Cztonek Rady Nadzorczej;
5. Pan Tomasz Piotr Czapla — Cztonek Rady Nadzorczej;

Zgodnie z § 12 ust. 1 Statutu Spotki kadencja cztonkow Rady Nadzorczej jest dwuletnia. Nie jest
to kadencja wspdlna. Mandaty wyzej wskazanych cztonkdw Zarzadu, oprécz Pana Wojciecha Szymona
Kowalskiego, wygasna najpdzniej z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013, bedacy ostatnim petnym rokiem
obrotowym petnienia przez czlonkéw Rady Nadzorczej powierzonych im funkcji. Mandat Pana
Wojciecha Szymona Kowalskiego wygasnie najpozniej z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014, bedacy

ostatnim petnym rokiem obrotowym petnienia przez niego powierzonej mu funkci.

2. Dziatalno$¢ Rady Nadzorczej w 2013 roku.
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W 2013 roku Rada Nadzorcza Spotki odbyta 3 protokotowane posiedzenia. Wykonujac

obowigzki wynikajace z Kodeksu spdtek handlowych oraz Statutu, Rada podjeta tacznie 13 uchwat.

Posiedzenia Rady Nadzorczej byty protokotowane, a protokoty zostaty przyjete przez
wszystkich uczestniczacych w posiedzeniach cztonkéw. Zdan odrebnych nie wniesiono. Na wszystkich
posiedzeniach uczestniczyli wszyscy Cztonkowie Rady, a tym samym na kazde posiedzenie odbyto sie
w petnym sktadzie. Wszystkie uchwaty podejmowane poza posiedzeniem zostaty zaprotokofowane.
W wiekszo$ci gtosowan pisemnych poza posiedzeniem uczestniczyli wszyscy Cztonkowie Rady,
w kazdym gtosowaniu brata za$ udziat co najmniej potowa Czlonkéw Rady

Podejmowanie przez Rade Nadzorczg stosowych uchwat poprzedzone zostawato opiniami
Zarzadu oraz ewentualnymi konsultacjami z kluczowymi pracownikami w okreslonych obszarach
funkcjonowania Spotki i Grupy.

Do najwazniejszych zadan realizowanych przez Rade w minionym roku obrotowym nalezaty
miedzy innymi:

— sprawowanie statego nadzoru nad funkcjonowaniem Spotki we wszystkich kluczowych
dziedzinach i kierunkach jej dziatalnosci,

— periodyczna analiza wynikéw finansowych wraz z oceng dziatalnoSci operacyjnej
Spotki, w tym ocena perspektyw funkcjonowania Spdtki oraz  sytuacji
makroekonomicznej w kontekscie realizacji celow strategicznych Delko S.A.;

— zatwierdzenia jednostkowego planu finansowego Delko S.A. na rok 2013;

— przediozenie Walnemu Zgromadzeniu rocznego Sprawozdania z dziatalnosci Rady
Nadzorcze] za rok 2012 wraz oceng spraw majacych by¢ przedmiotem uchwat
Walnego Zgromadzenia Spotki;

— przyjecie tekstu jednolitego, zmienionego Statutu Spotki;

— przyjecie tekstu jednolitego, zmienionego Regulaminu Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy;

— zmiana zasad wynagradzania Cztonkéw Zarzadu;

— wyrazenie zgody na podejmowanie przez Zarzad okreslonych czynnosci
przyczyniajacych sie do optymalizacji kosztéw funkcjonowania Spotki, podniesienia
efektywnosci zarzadzania oraz ograniczenia roznego rodzaju ryzyk (w tym takze
w zakresie finansowania zewnetrznego);

— spotkania z biegtymi rewidentami, majace na celu omdwienie wynikow badania lub
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przegladu sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej Delko odpowiednio za

rok 2012 i za | potrocze 2013 roku;
— wybor biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania oraz przegladu sprawozdan
finansowych Delko S.A. i Grupy Kapitatowej Delko odpowiednio za rok obrotowy 2013

i za | pdirocze 2014 roku.

3. Podsumowanie pracy Rady w 2013 roku; zwiezta ocena sytuacji Spotki, sytemu

kontroli wewnetrznej i sytemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki

Rada Nadzorcza Delko S.A. w 2013 roku dokonywata biezgcej weryfikacji dokumentow Spotki,
danych i informacji niezbednych do rzetelnej oceny dziatalnoSci ze szczeg6inym uwzglednieniem
biezacych oraz potencjalnych ryzyk perspektyw jej funkcjonowania. Ponadto Rada Nadzorcza
realizowata swoje zadania nadzorczo-kontrolne poprzez wymaganie od Zarzadu i pracownikow
przedstawienia sprawozdan i wyjasnien, jak i dokonywata rewizji stanu majatku Spotki. Dla
prawidtowego wykonania swoich zadan Rada Nadzorcza zasiggata opinii ekspertow, w tym biegtych
rewidentéw dziatajacych w imieniu Bilans Service sp. zo.0. Grupa FINANS Servis z siedzibg w Kielcach,

czy radcy prawnego Agnieszki Wzietek.

Rada Nadzorcza ocenia, ze w roku obrotowym 2013 prawidtowo wypetniata powierzone jej
obowigzki, dziatajac zgodnie z Kodeksem spétek handlowych oraz innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa, Statutem Spdtki, Regulaminem Rady Nadzorczej, a takze zasadami tadu korporacyjnego
zawartymi w Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW.

W analizowanym okresie wszyscy czionkowie Rady dziatali w interesie Spotki i jej
Akcjonariuszy, przy wykonywaniu swoich obowigzkow doktadali nalezytej staranno$ci oraz po$wiecali
pracy w Radze stosowng do potrzeb ilos¢ czasu.

Rada ocenia dziatania Zarzadu na rzecz utrzymania pozycji w branzy jako adekwatne do
aktualnej sytuacji i wystraczajace, w kontekscie mozliwych do przewidzenia nastepstw aktualnej sytuacji
makroekonomicznej. Rada pozytywnie opiniuje dziatania podjecie w celu realizacji przyjetej strategii dla
Delko S.A., ktéra przewiduje dalszy rozw¢j prowadzonej dziatalno$ci. Przedmiotowa strategia zaktada

m.in. systematyczne umacnianie pozycji Spotki w branzy chemiczno - kosmetycznej, w szczegdinosci
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poprzez rozwoj organiczny jak i poprzez akwizycje. Na aprobate Rady Nadzorczej w szczegolno$ci

zastuguje zwiekszenie w 2013 roku przychodow ze sprzedazy produktow Delko, w tym
przeprowadzenie rebrandingu nie tyko wizualnego ale i jakosciowego tych produktow, oraz
wprowadzenie wielu nowych produktow, zwiekszajacych atrakcyjno$¢ poszczegdlnych linii produktow
Delko. Ponadto Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia wyjatkowo dynamiczny rozwdj sieci sklepow
detalicznych dziatajgcych pod nazwg ,Blue stop” (otworzenie w roku 2013 ok. 120 nowych sklepéw) jak

i duzg aktywno$¢ Spotki w dziataniach promocyjnych nie tylko w obszarze hurtu ale réwniez i detalu.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku suma bilansowa Spotki wynosita 81 443 tys. PLN i byta wyzsza
0 ok. 2 % w poréwnaniu z dniem 31 grudnia 2012 roku, przychody netto ze sprzedazy wyniosty 389 307
tys. PLN i byty nizsze o ok. 1 % w poréwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym. Zysk netto uksztattowat
sie na poziomie 5 652 tys. PLN, podczas gdy w roku 2012 zanotowano strate netto w wysokos$ci 3 140
tys. PLN.

Rada Nadzorcza dokonata corocznej oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki. Na system kontroli wewnetrznej Delko S.A. skiadajg sie dwa
niezalezne elementy:

— kontrola instytucjonalna — wykonywana w 2013 roku, ktorej zakres czynnosci obejmuje
badanie i ocene, w sposéb niezalezny i obiektywny, adekwatno$ci i skuteczno$ci

systemu kontroli wewnetrznej oraz opiniowanie dziatan korygujacych,

— kontrola funkcjonalna — wykonywana systematycznie i w sposob ciggly, przez
kierownikow wszystkich komorek organizacyjnych oraz dziat kontrolingu, zwigzana
z podejmowaniem decyzji i wykonywaniem czynnosci operacyjnych zgodnie

z procedurami i przepisami wewnetrznymi Spotki.

Spdtka posiada procedury kontroli wewnetrznej opracowane w formie pisemnej. W 2013 roku
kontynuowano proces weryfikacji i aktualizacji funkcjonujgcych procedur dla wzmocnienia
mechanizméw kontrolnych w obszarach: finansowym, handlowym, zakupowym i operacyjnym.
Opracowane i wdrozone w zycie w roku 2012 procedury kontrolne, w szczegoino$ci procedura

akceptacji wydatkéw marketingowych, inwestycyjnych czy pozostatych wydatkdw jak i wprowadzone
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ujednolicone raporty przeptywajace miedzy dziatami Spotki oraz pomigedzy spotkami zaleznymi i Spotkg

okazaly sie skuteczne i gwarantujg nalezytg kontrole nad danymi obszarami dziatalno$ci Spotki.

Spotka posiada system kontroli wewnetrznej dostosowany do struktury organizacyjnej, ktory
obejmuje poszczegdine komdrki organizacyjne Spotki jak i podmioty zalezne. W ramach systemu
kontroli wewnetrznej w Spdice zostat wyodrebniony Dziat Kontrolingu bezposrednio podlegajacy
dyrektorowi finansowemu, ktérego podstawowym zadaniem jest zapewnienie wzrostu efektywnosci
dziatalno$ci Spotki poprzez dostarczenie kierownictwu Spdtki informacji niezbednych do planowania,
sterowania i kontrolowania Spdtki i Grupy Kapitatowej Delko w ujeciu finansowym. Do jego zadan
nalezy ponadto: tworzenie budzetdéw rocznych Spotki i jej spdtek zaleznych oraz tworzenie budzetéow
poszczegolnych dziatow, kontrola wykonania budzetéw, tworzenie raportdw i analiza odchylen
zrealizowanych przychoddw i kosztéow w pordwnaniu do budzetu, a takze analiza biezacych kosztow i
przychoddw pod katem mozliwosci ich optymalizacji.

Kontrole wewnetrzng i zarzadzanie ryzykiem usprawnia system informatyczny TEMA,
umozliwiajacy m.in. gromadzenie danych do analiz jak i sporzadzanie raportow przez Dziat Kontrolingu.

W roku 2013 analizg audytowg objeto wiekszos$¢ procesdéw zachodzacych w Spétce, dla oceny
czy mechanizmy kontroli wewnetrznej s adekwatne i skuteczne dla prawidtowego funkcjonowania
Spotki i nalezytego zabezpieczenia jej interesow. Przeprowadzono takze re-kontrole weryfikujace
skutecznos¢ i prawidtowos¢ implementowania dziatari korygujacych w obszarach, ktore wymagaty
wdrozenia takich dziatan.

Za istotny element w procesie kontroli i zarzadzania nalezy uzna¢ badanie i przeglad
sprawozdan finansowych Spotki i Grupy Kapitatowej przez biegtego rewidenta. Niezalezny biegty
rewident dokonat takze oceny systemu kontroli i zarzadzania ryzykiem w procesie sprawozdawczo$ci
finansowej. Analizie zostat podany zwlaszcza proces sporzadzania sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki, w tym poprawno$¢ prowadzenia ksigg rachunkowych,
rzetelnos¢ opisu dokumentdéw ksiegowych i obieg dokumentéw. Wyniki oceny biegtego rewidenta

zostaty przedstawione w pkt Il niniejszego Sprawozdania.

W ocenie Rady Nadzorczej gtéwne ryzyka, mogace mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na

rynkowym obejmujacym zaréwno wymiar branzowy (konkurencja) i makroekonomiczny, czyli

koniunktura gospodarcza kraju.
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Il. Informacje w przedmiocie wynikéw oceny Sprawozdania finansowego Delko S.A. za

rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2013 roku, Sprawozdania z dziatalnosci Delko S.A.

w 2013 roku, Sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Delko za rok obrotowy zakonczony

w dniu 31 grudnia 2013 r. oraz Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Delko w 2013

roku.

Na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych oraz § 16 ust. 2 pkt 2.1. Statutu Spotki
Rada Nadzorcza dokonat oceny:

1. Jednostkowego sprawozdania finansowego Delko S.A. za rok obrotowy 2013, ktdre

obejmuije:

Wprowadzenie do Sprawozdania,

Sprawozdanie z sytuacji finansowej, sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktére
po stronie aktywow i pasywdw wykazuje sume 81 443 tysiecy ztotych,

Sprawozdanie z catkowitych dochodow, za okres od 01 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku, ktore wykazuje zysk netto w kwocie 5 652 tysiecy ztotych,
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, za okres od 01 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku, wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 5 652
tysiecy ztotych,

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, za okres od 01 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku, wykazujace zwigkszenie stanu $rodkdw pienieznych o kwote 467
tysiecy ztotych,

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowo$ci oraz inne informacje

objasniajace.

2. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Delko S.A. w 2013 roku;

. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Delko S.A. za rok obrotowy
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2013, ktdre obejmuje:

Wprowadzenie do Sprawozdania,

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej, sporzadzone na dzien 31 grudnia
2013 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 120 856 tysiecy
ztotych,

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01 stycznia
2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, wykazujace zysk netto w wysokosci 6 072
tysigce ztotych, w tym zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;,
t.j. Delko S.A. w kwocie 5 400 tysiecy ziotych,

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, za rok obrotowy od dnia
01 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, wykazujace zwiekszenie kapitatu
wiasnego o kwote 3 953 tysiecy ztotych,

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych, za rok obrotowy od dnia 01
stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu
srodkow pienieznych o kwote 410 tysiecy ztotych,

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje

objasniajace

4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Delko w 2013 roku;

Dziatajac na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej nr 28/2013 z dnia 12 grudnia 2013 roku,

Zarzad Delko S.A. zlecit badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok

obrotowy 2013, ,Grant Thornton Frackowiak Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig” Spdtka

komandytowa z siedzibg w Poznaniu przy ul. abpa Antoniego Baraniaka 88 E, wpisang na liste

podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg lzbe

Biegtych Rewidentéw pod numerem 3654, w imieniu ktorej dziatat:

— Ryszard Maciejewski — Partner, Biegty rewident, nr ewid. 7392.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z opiniami i raportami biegtych rewidentow dotyczacych

jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z trescig opinii podmiotu badajacego, ,Grant Thornton Frackowiak sp. z 0.0.” sp. k.,
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przeprowadzone badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Podmiot badajacy potwierdza, ze jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2013, we wszystkich istotnych aspektach przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla
oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki i Grupy Kapitatowej Delko na dzien 31.12.2013 rok, jak
tez dla oceny ich wyniku finansowego za rok obrotowy 2013. W ocenie biegtego rewidenta,
sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowos$ci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych. Sprawozdania sg zgodne z wptywajacymi
na Spotke i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa regulujgcymi sporzadzanie sprawozdan
finansowych oraz postanowieniami Statutu Spotki. Prezentujgc dane zgodne z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz. 259).

Natomiast sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitatowej Delko za rok
obrotowy od dnia 01 stycznia 2013 do dnia 31 grudnia 2013 roku sg zgodne z Sprawozdaniami
finansowymi oraz uwzgledniajg przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz. 259).

Podmiot badajacy nie zglosit Zadnych zastrzezen ani do jednostkowego ani do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Biegty nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci czy
rzetelnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwrécit jednoczesnie uwage na kwestie
ujawniong w nocie 52 do tego sprawozdania, a dotyczacg dokonanej korekty zwigzanej z rozliczeniem
otrzymanego przez spotki zalezne wynagrodzenia retrospektywnego na niesprzedany wg stanu na
dzien 31.12.2013 roku zapas towaréw. Wobec czego dokonano nastepujacej korekty w sprawozdaniach
jednostkowych spotek zaleznych: zmniejszono zyski z lat ubiegtych jak i stan zapasdw na taczng kwote
1 375 tys. ztotych.
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Po zapoznaniu sie z wyzej wymienionymi sprawozdaniami finansowymi, sprawozdaniami
z dziatalno$ci oraz w oparciu o tre$¢ opinii i raportow nienaleznego biegtego rewidenta — Rada
Nadzorcza dokonata wtasnej oceny sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej. Niniejszym Rada stwierdza
zgodnos¢ tych dokumentow z rzetelnie i prawidtowo prowadzonymi ksiegami rachunkowymi i ze stanem
faktycznym. Dane zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Delko S.A. za rok obrotowy
2013 i w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Delko za rok obrotowy 2013
prawidtowo i kompletnie charakteryzujq sytuacje majatkowg, finansowq oraz odzwierciedlajq rzetelnie
i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku dziatalnoSci, rentownosSci i przeptywow

pienigznych w badanym okresie od dnia 01 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze informacje finansowe zawarte w Sprawozdaniach Zarzadu
z dziatalno$ci Spétki dominujacej i Grupy Kapitatowej Delko w roku obrotowym 2013, sg zaczerpniete

bezposrednio ze zbadanych Sprawozdan finansowych i sg z nimi zgodne.

Po dokonaniu oceny przedmiotowych Sprawozdan i wynikéw finansowych za rok obrotowy
2013, Rada Nadzorcza wnioskuje o udzielenie absolutorium nastepujacym Cztonkom Zarzadu Delko
SA.:
— Panu Dariuszowi Kaweckiemu z tytutu petnienia funkcji Prezesa Zarzadu w okresie od 01
stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku;
— Panu Mirostawowi Janowi Dabrowskiemu z tytutu petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu w
okresie od 01 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku;
— Panu Leszkowi Wojcikowi z tytutu petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu w okresie od 01
stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku;
— Panu Kazimierzowi Janowi Luberdzie z tytutu petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu w
okresie od 01 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku;
— Panu Wojciechowi Szymonowi Kowalskiemu z tytutu petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu

w okresie od 01 stycznia 2013 roku do dnia 11 marca 2013 roku.

lll. Ocena wniosku Zarzadu w przedmiocie sposobu podziatu zysku za rok obrotowy
2013.
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Rada Nadzorcza zapoznata si¢ z wnioskiem Zarzadu Spotki co do sposobu podziatu zysku za
rok obrotowy 2013. Rada akceptuje i pozytywnie opiniuje stanowisko w sprawie przeznaczenia catosci
wypracowanego zysku netto w kwocie 5652 405,74 zlotych na zasilenie kapitatu zapasowego Delko
S.A.

W zwigzku z czym, Rada zarekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjecie

uchwaty zgodnie z wnioskiem Zarzadu.

IV. Ocena innych spraw majacych by¢ przedmiotem uchwat Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu o podjecie uchwaty w sprawie korekty
wyniku finansowego za rok obrotowy 2011, uwzglednionej w sprawozdaniu finansowym za 2012,
polegajacej na zmniejszeniu podzielonego zysku netto za rok 2011 o kwote 629 774,18 ziotych.
W nocie 52 do tego sprawozdania, wskazano, iz zgodnie z zaleceniem audytora Spdtka w 2011 roku
dokonata korekty koszow dziatalno$ci operacyjnej Spotki, ktore dotyczyty ustug finansowych i prawnych
zwigzanych z planowanymi akwizycjami spotek, polegajacej na ich zwiekszeniu o kwote 778 tys. zt.
W slad za tym, dokonano korekty podatku odroczonego (95 tys. zt) i biezacego (53 tys. zt). Dokonane
zmian spowodowaty obnizenie zysku netto 2011 roku o wyzej wskazang kwote. Tym samym uchwata ta

ma charakter wytacznie porzadkowy.

Rada pozytywnie opiniuje projekt zmian Statutu Spotki zaproponowany przez Zarzad.
Wiekszo$¢ zmian ma charakter porzadkowy. Zmiana § 5 polega na wykre$leniu dotychczasowych
punktéw od 9-16 dotyczacych przedmiotow dziatalnosci, ktorych Spétka faktycznie nie wykonuije.
Zmiana § 10 Statutu polega na wyraznym wskazaniu, ze oprdcz rozpatrywania i zatwierdzania
jednostkowego sprawozdania finansowego, Walne Zgromadzenie rozpatruje i zatwierdza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Delko oraz sprawozdanie Rady
Nadzorczej za ubiegty rok obrotowy. Dodano réwniez postanowienie, zgodnie z ktérym do kompetencii
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nalezy oprocz okre$lania dnia dywidendy, jego przesuniecie,
wskazanie terminu wyptaty dywidendy lub roztozenie dywidendy na raty (z wytaczeniem ustalenia

terminu wptaty zaliczki na poczet dywidendy, co nalezy do kompetencji Zarzadu). Powyzsze
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rozwigzanie koresponduje z art. 348 § 3 KSH.

Zmiana § 12 Statutu polega przede wszystkim na wydtuzeniu kadencji Rady Nadzorczej
z dwoch do trzech lat jak i na wprowadzeniu kadencji wspdinej Rady Nadzorczej. Skutkuje tym, iz
mandat cztonka Rady Nadzorczej, powotanego przed uptywem danej kadencji Rady Nadzorczej,
wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. Ponadto
w Statucie Spétki przewidziano mozliwo$¢ uzupetnienia sktadu Rady w drodze kooptacji, w przypadku
$mierci lub ztozenia rezygnacji. Stusznym rozwigzaniem z punktu widzenia akcjonariuszy jest
ograniczenie liczby dokooptowanych cztonkéw Rady. Ponadto, wobec rozbiezno$ci w orzecznictwie
sqdow, w sposob jednoznaczny uregulowano kwestie dotyczacq sktadnia rezygnacji przez czionka
Rady. Zmiany w § 13 i § 14 majg gtéwnie charakter porzadkowy, a zmiana § 13 ust. 4 jest zgodna z art.
389 § 3 KSH.

Rada Nadzorcza aprobuje ponadto zmiany wprowadzane w § 16 Statutu. Zmiany w ustepie 2
polegajg na rozszerzeniu i zebraniu kompetencji Rady Nadzorczej umiejscowionych w r6znych
postanowieniach Statutu oraz doprecyzowaniu lub dodaniu wytaczen, o ktorych mowa w pkt 2.16. Rada
zgadza sie z opinig Zarzadu, iz wytaczenia te, sg konieczne dla zapewnienia sprawnego prowadzenia
spraw Spotki, a zarazem nie sg nadmierne. Dodanie w omawianym paragrafie ustepu 3, umozliwi
Spodice permanentne korzystanie z wytgczenia obowigzku powotania komitetu audytu, w przypadku gdy
sklad Rady Nadzorczej nie bedzie przekraczat pieciu cztonkdw, co oczywiscie nie zwalnia Rady
Nadzorczej z wykonywania jego zadan.

Rada Nadzorcza ponadto pozytywnie opiniuje projekt zmian § 17 i 18 Statutu, dotyczace
wprowadzenia wspdinej kadencji cztonkéw Zarzadu oraz ograniczenie liczby cztonkéw Zarzadu do
czterech 0sob jaki i wyraznie uregulowanie procedury sktadania rezygnacji przez cztonkéw Zarzadu.
Zmiany wprowadzone § 19 Statutu modyfikujg zasade kolegialnego dziatania Zarzadu, obowigzujacq
w spbice akcyjnej. Obecnie uchwaly Zarzadu nie beda wymagaty sprawy nieprzekraczajace zakresu
zwyktych czynno$ci Spotki, a ktdre pozostajg w granicach kompetenciji przyznanych danemu cztonkowi
Zarzadu na mocy uchwaty Zarzadu. Uchwaty Zarzadu co do zasady nie bedzie wymagac¢ zawieranie
uméw dotyczacych obrotu towarami handlowymi w ramach statutowej dziatalno$ci operacyjnej Spdki,
chocby przekraczaly zakres zwyklych czynno$ci Spdtki. Takie rozwigzania nalezy oceni¢ jako

usprawniajgce prace Zarzadu.

Rada Nadzorcza nie wnosi rowniez zastrzezen co do zmian § 21, § 22 ust. 1 oraz § 23 ust. 3
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Statutu. Polegajg one na wydtuzeniu termindw na przedstawienie projektu budzetu i zatwierdzenie go

przez Rade jak i upowaznieniu Zarzadu do wyptaty zaliczki na poczet dywidendy, o ile Rada Nadzorcza
wyrazi na to zgode.

Uchwata wskazana w pkt 17 porzadku obrad ma swoje umocowanie w art. 430 § 5 KSH.

Uchwaty o wyborze cztonkéw Rady sg konieczne z uwagi, iz rok obrotowy 2013 byt ostatnim
rokiem sprawowania funkcji przez czionkéw Rady Nadzorczej wybranych przez Zwykte Walne
Zgromadzenie w czerwcu 2012 roku. Tym samym mandaty tych czionkéw Rady, za wyjatkiem
Przewodniczacego — Pana Wojciecha Kowalskiego, wygasajg z chwilg zamkniecia Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zwotanego na dzien 26 czerwca 2014 roku. Konieczno$¢ podjecia
uchwaty o odwotaniu z jednoczesnym powotaniem Pana Wojciecha Kowalskiego na stanowisko czlonka
Rady Nadzorczej podyktowane jest tym, iz z punktu widzenia organizacyjnego jest pozadane, aby
wspoéina kadencja wszystkich czlonkow Rady Nadzorczej Delko S.A. rozpoczeta sie w tym samym

czasie.

Zmiany wprowadzone do Regulaminu Rady sg przede wszystkim konsekwencjg zmian Statutu
Spotki. Ponadto do Regulaminu Rady wprowadzono postanowienia dostosowujgcej go do rekomendacji
Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW (np. § 14 czy § 16 zmienionego Regulaminu Rady) jak i
dodano postanowienia uelastyczniajace zwotywanie posiedzen Rady, wynikajace z dotychczas
zebranych doswiadczen cztonkéw Rady. Tym samy Rada pozytywnie opiniuje przedstawione

w projekcie zmiany.

V. Informacja w przedmiocie zasad tadu korporacyjnego.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze w Spotce w 2013 roku byly przestrzegane zasady fadu
korporacyjnego okreslone w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW, za wyjatkiem zasad
wymienionych w oswiadczeniu Zarzadu Delko S.A. o stosowaniu fadu korporacyjnego, ktore stanowi
wyodrebniong cze$¢ Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta w 2013 roku. Na mocy § 2 Uchwaty
Zarzadu GPW nr 718/2009 z dnia 16 grudnia 2009 roku wspomniane o$wiadczenie zostato

opublikowane wraz jednostkowym raportem rocznym Delko S.A. i Grupy Kapitatowej Delko.
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VI. Wnioski Rady Nadzorczej kierowane do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy Delko S.A. zwotanego na dzien 26 czerwca 2014 roku.

Rada Nadzorcza wnosi, aby Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, zwotane na dzien 26 czerwca

2014 roku:

10.
1.
12.
13.

. zatwierdzito Jednostkowe sprawozdanie finansowe Delko S.A. za rok obrotowy 2013;

zatwierdzito Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Delko S.A. za rok
obrotowy 2013;

zatwierdzito Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Delko S.A. w roku obrotowym 2013;
zatwierdzito Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej
Delko w roku obrotowym 2013;

zatwierdzito Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dziatalno$ci w roku 2013;

zatwierdzito wniosek Zarzadu w sprawie sposobu podziatu zysku za rok obrotowy w 2013;
udzielito absolutorium nastepujacym cztonkom Zarzadu: Panu Dariuszowi Kaweckiemu, Panu
Leszkowi Wojcikowi, Panu Mirostawowi Dabrowskiemu, Panu Wojciechowi Kowalskiemu, Panu
Kazimierzowi Luberdzie;

udzielto Cztonkom Rady Nadzorczej Delko S.A. absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkéw w roku obrotowym 2013;

zatwierdzito korekte wyniku finansowego za rok 2011;

dokonato zmian w Statucie zgodnie z projektem zmian Zarzadu;

upowaznito Rade Nadzorczg do ustalenia tekstu jednolitego zmienionego Statutu;

dokonato wyboru Cztonkéw Rady Nadzorczej nowej kadencii;

dokonato zmian w Regulaminie Rady Nadzorczej zgodnie z przedstawionym projektem.

Wojciech Szymon Kowalski
dnia 30 maja 2014 roku
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Mariusz Szklarski
dnia 30 maja 2014 roku

Tomasz Piotr Czapla
dnia 30 maja 2014 roku

Monika Ewa Dabrowska e
dnia 30 maja 2014 roku

Daniel Piotr Luberda e
dnia 30 maja 2014 roku
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